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Principales datos econdmicos locales de la semana

Tipo de cambio
En los primeros cuatro dias de la semana en MONEX se negociaron
US$189.3 millones lo que representa un aumento de 55.1% respecto
al monto negociado en el mismo periodo de la semana anterior.

El tipo de cambio promedio ponderado (TCPP) alcanzé un maximo
de ¢496.85 y un minimo de ¢487.51, estos datos representan una
disminucion de ¢9.34 respecto al tipo de cambio de inicio y final de
la semana actual. El detalle se aprecia en el siguiente grafico:
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del BCCR
Indice Mensual de Actividad Econédmica para noviembre del
2025

La produccién nacional, segln la serie tendencia ciclo del IMAE,
crecid 4,7 % en noviembre del 2025 en comparacion con el mismo
mes del afio anterior. La actividad econdmica de las empresas
ubicadas en regimenes especiales registré un aumento de 14,8%,
mientras que la del régimen definitivo crecié 3,4%. Desde una
perspectiva historica, se observa que la economia ha mantenido
tasas de crecimiento entre 4,0 % y 5,0 % desde noviembre de 2023,
lo que evidencia un patrén estable en la actividad productiva
nacional.

En particular, en noviembre del 2025 destacd lo siguiente:

v" La produccidn de los regimenes especiales (RE) creci6 14,8
% y explica el 46,9 % del crecimiento total de la economia.
Sobresale en estos regimenes el desempefio de la industria
manufacturera de implementos médicos.

v" Enlos RE también destacd el crecimiento superior al 5,0 %
en los servicios informaticos, de consultoria financiera y de
apoyo a oficinas principales.

v La variacion interanual del régimen definitivo (RD) fue de
3,4 % (supera en 0,2 p.p. a la del mismo mes del afo
anterior) y tiene una contribucién de 53,1% a la variacidn
del IMAE.

Fuente: Banco Central de Costa Rica (BCCR)

A continuacion, se presenta un detalle de las negociaciones de la
ultima semana en emisiones de Gobierno y BCCR en mercado

secundario, tanto en colones como en ddlares:
Negociaciones en Colones

Facial Precio Rento
Colones ~T

Emisor Titulo (Varios elementos) |-T

G210335 11,483,546,616 4.57 103.71
CRG230742 4,980,000,000 4.78 98.09
CRMG240430 4,782,000,000 4.89 99.21
G190630 4,683,580,991 4.76 94.04
CRMG270733 2,063,320,797 4.90 98.37
CRG210830 1,802,321,169 4.60 98.53
CRG200635 1,377,347,214 4.90 100.21
G300926 1,302,789,160 4.95 87.59
G240931 1,222,320,326 4.78 79.33
CRG230436 1,058,355,385 4.75 99.39
CRG260331 1,000,000,000 4.65 98.81
CRG200629 868,000,000 4.90 100.30
CRGS$240534 752,554,995 5.10 99.65
G260929 748,096,558 4.98 82.60
BCFIJA200230 700,000,000 4.95 98.30
CRG270230 657,850,634 4.60 98.62
CRG240227 629,245,664 4.90 98.87
CRMG191033 618,120,292 4.90 99.67
CRG250636 580,000,000 4.90 100.28
CRG250226 578,389,006 4.88 98.58
CRMG180429 454,639,884 4.90 99.44
G230627 208,591,224 4.80 86.91
CRG251028 200,000,000 5.00 99.11
GS210229 195,869,500 5.65 86.84
CRG270341 82,093,672 5.25 99.29
CRG170332 80,000,000 4.90 98.82
CRG250832 80,000,000 4.90 98.52
USP3699PGH49 39,444,140 5.25 19.71

Fuente: Elaboracién propia con datos de Siopel / Monto expresado en colones

Negociaciones en Ddélares
Facial Precio

Rento

Ddlares -
Emisor Titulo (Varios elementos) -7
b

CRGS$S240534 33,911,228 4.91 99.95
bde45 22,851,893 4.94 79.75
CRMGS$180533 20,283,545 4.95 99.65
CRGS$191136 18,929,904 4.88 100.04
bde44 15,819,772 5.05 69.15
GS$S210229 14,174,231 4.86 98.07
CRGS211146 13,235,418 4.73 99.64
CRMGS$210531 10,473,643 4.78 99.66
bde54 8,511,278 5.05 75.52
GS$S250533 3,112,707 5.03 75.09
GS$S260826 3,087,957 5.13 87.10
CRGS$170730 2,984,825 4.88 97.86
bde31 2,607,678 4.71 98.68
GS$221130 2,446,768 4.97 100.01
CRGS$230736 2,310,000 4.58 98.06
CRGS$S260532 2,295,353 4.88 99.98
CRGS$231133 1,824,645 4.81 99.66
bde34 1,115,415 4.70 99.28
GS$S211129 1,097,465 5.02 78.67
bdea3 1,018,856 5.15 70.30
CRGS$230529 1,000,000 4.64 99.72
GS$S260527 962,992 4.78 83.96
GS$S240528 678,828 5.02 86.88
CRGS$S240730 472,786 4.98 98.75
CRG200635 290,000 5.05 100.06
CRGS241127 209,985 5.08 100.56

Fuente: Elaboracion propia con datos de Siopel / Monto expresado en ddlares



Algunos datos relevantes de la semana a nivel
internacional

o Tasas internacionales
Durante la semana, Wall Street operd bajo un tono de elevada

volatilidad y sesgo mayoritariamente negativo, condicionado por un

fuerte incremento de la incertidumbre politica e institucional en % Tasa SZ:::;T;
Estados .Unldos. El detonante principal fue Ia.escalada de ataques Prime rate 6,75 0,00%
del presidente Donald Trump contra el presidente de la Reserva Fondos federales (E.E.U.U.) 3.50% - 3.75% 0,00%
Federal, Jerome Powell, tras conocerse que el Departamento de Nota Tesoro 2 afios 3,59 2,10%
Justicia abrié una investigacidn penal en su contra por orden del Nota Tesoro 5 afios 3,81 1,49%
Ejecutivo. Este hecho reavivd de forma significativa las Nota Tesoro 10 afios 4,20 0,62%
preocupaciones sobre la independencia del banco central Nota Tesoro 30 afios 4,82 -0,80%

estadounidense.

. ) . Fuente: El i i Bl
Otro foco de tensién fue la expectativa en torno a un posible fallo uente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg

del Tribunal Supremo sobre la legalidad de los aranceles reciprocos

impulsados por Trump. Aunque no hubo pronunciamiento durante Indices accionarios globales

la semana, la posibilidad de un revés legal mantuvo en vilo a los

mercados, dado el impacto potencial tanto en comercio B Variacién

internacional como en inflacién y finanzas publicas. semanal %
Dow Jones Industrial 49 444 0,10%

En datos econdmicos estadounidenses, el indice de Precios al S&P 500 6937 0,01%

Consumidor de diciembre se ubico en linea con lo esperado, con una Nasdaq Composite 23 536 0,03%

inflacion general interanual del 2.7% y una inflacion subyacente Londres FTSE 100 10 220 0,99%

ligeramente menor a la prevista, lo que alivié parcialmente los Paris CAC 40 8240 -1,28%

temores inflacionarios. No obstante, el indice de Precios al Frankfurt DAX 25248 0,04%

Productor mostré presiones mas persistentes en su componente Madrid IBEX 35 17 652 0,20%

subyacente, mientras que las ventas minoristas superaron las Tokio Nikkei 225 53936 3,84%

expectativas, reforzando la percepcién de una economia adn Shangai Cor-nposite 4102 -0,45%

resiliente, pero con riesgos de inflacién en los costos. Ko’re'a Kospi 4841 5,55%
Meéxico IPC 67 060 1,94%

X Brasil Ibovespa 164 537 0,34%

En el plano corporativo, los resultados mostraron un panorama

mixto. JPMorgan superd las expectativas en ingresos gracias a su

negocio de trading, aunque reporté una caida del 7% en utilidades Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg

netas por una provision vinculada a la adquisiciéon de la cartera

Apple Card. Bank of America presentd resultados mejores a lo Monedas

esperado, mientras que Wells Fargo decepciond en ingresos.

Posteriormente, Morgan Stanley y Goldman Sachs reportaron Tipo de cambio Variacién

sélidos crecimientos en beneficios, impulsados por la gestién de vs $ semanal %

patrimonios y activos, lo que ayudd a estabilizar parcialmente al Euro / Délar 1,16 -0,26%

sector hacia el cierre de la semana. Ddlar / Yen 158,01 -0,07%
Libra Esterlina / USD 1,34 -0,15%

Por su parte, el sector tecnolégico logré revertir parte del pesimismo Délar / Délar Canadiense 1,39 0,22%

general. El Nasdaq repunté apoyado en los sélidos resultados de Délar / Franco Suizo 0,80 0,12%

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC), que superd Délar Australiano / Délar 0,67 0,15%

ampliamente las expectativas gracias a la fuerte demanda de chips Délar / Peso Mexicano 17,66 -1,83%

vinculados a inteligencia artificial. EI optimismo en torno a la IA, Délar / Real Brasilefio 5,37 0,22%
Délar / Peso Colombiano 3 692,09 -0,86%

junto con anuncios de mayores inversiones en Estados Unidos y un
acuerdo comercial entre EE. UU. y Taiwdn, revitalizé al sector y limitd
las pérdidas acumuladas en los principales indices. No obstante, en Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg
el balance semanal, el Nasdaq cayé 0.6%, el S&P 500 un 0.3% y el

Dow Jones un 0.1%, reflejando un mercado dominado por la cautela.
Fuente: Reuters/CNBC/Bloomberg



Principales eventos en Estados Unidos para la
proxima semana

Martes 20 de enero Viernes 23 de enero

ADP Weekly Employment Change Bloomberg Ene Estados Unidos Encuesta econdmica
Actividad no de fabricacién de la Fed de Philadelphia PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global
PMI de servicios EE. UU. S&P Global

Solicitudes de hipoteca MBA Percepcién de la U. de Michigan

Census Releases Sept.-Oct. Construction Spending on Jan. 21 Situacidon actual U. de Mich.

indice lider Expectativas U. de Mich.

Gasto en construccién (MoM) Inflaciéon 1A U. de Mich.

Vtas pendientes viviendas(MoM) Inflacion 5-10A U. de Mich.

Ventas pendientes de viviendas NSA YoY Actividad de servicios de la Fed de Kansas City

Jueves 22 de enero

BEA to Release Oct.-Nov. Personal Income on Jan. 22
PIB anualizado QoQ

Consumo personal

indice de precios PIB

indice de precio PCE subyacente QoQ
Peticiones iniciales de desempleo

Initial Claims 4-Wk Moving Avg

Reclamos continuos

Ingresos personales

Gasto personal

Gasto personal real

indice de precios PCE MoM

indice de precios PCE YoY

indice de precios PCE subyacente MoM
indice de precios PCE subyacente YoY
Actividad de fab por el Fed en Kansas City

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg

La informacién contenida es de uso publico y se obtuvo de fuentes consideradas confiables, pero no se garantiza su exactitud, veracidad u objetividad y es para usoy
distribucién exclusivo de los clientes de INS Valores Puesto de Bolsa S. A. La intencién de este reporte es darle seguimiento y mantenerlo informado sobre el
comportamiento de los valores que conforman su portafolio de inversién, asi como darle informacidn para la ejecucion de operaciones bursatiles, todo con el fin de
brindarle asesoria de inversién y que tome decisiones informadas. De acuerdo con la Ley 7732, articulo 13, la autorizacién para realizar oferta publica no implica
calificacién sobre la bondad de la emisién ni la solvencia del emisor o intermediario. Las personas involucradas en la elaboracién de este documento no presentan
conflicto de interés. Por favor no responder al correo comunicado@insvalores.com. Si desea mas informacion por favor contacte a su Corredor de Bolsa al teléfono 2284-
8000.



